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Mos permitimos remitir el informe de calificacion de Moody’s Local Panamé a Financia Credit y
Subsidiarias actualizado con informacion financiera hasta septiembre del afio 2023. A continuacion,
el resumen de las calificaciones otorgadas a la Institucidn y los diferentes instrumentos emitidos en
el mercado:

Financia Credit, S.A. y Subsidiarias

Resumen

Moody's Local afirma las siguientes calificaciones de riesgo a Financia Credit, S.A. y Subsidiarias
(en adelante, Financia Credit o la Financiera): BBB-.pa como Emisor de Largo Plazo y BBB.pa a los
Programas de Bonos Corporativos Rotativos Garantizados de hasta US5$15.0 millones y US535.0
millones, respectivamente, BB+.pa a la Emisién de Acciones Preferidas Acumulativas de hasta
US510.0 millones, ML A-3-.pa como Emisor de Corto Plazo, y ML A-3.pa a los Programas de
Valores Comerciales Negociables (VCN's) Garantizados de hasta US$5.0 millones y US$10.0
millones, respectivamente. La perspectiva asignada es Estable.
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Financia Credit, S.A. y Subsidiarias

Resurmen

Moody's Local afirma Las siguientes calificaciones de riesge a Financia Credit, 5.4, v Subsidiarias
{en adelants, Financia Credit o la Financigra): BBE- pa comne Emisor de Largo Plaze y B2Bpa alos
Programas de Bonos Corporativos Rotativos Garantizados de hasta US575.0 millones y LIS535.0
rmillones, respectivamente, BB+pa a la Emision de Acciones Freferidas Acumulativas de hasta
LSS10.0 millones, ML A-3-.pa como Emisor de Corto Plazo, v ML A-3.pa a los Programas de
Yalores Comerciales Megociables [WCM's) Garantizades de hasta US35.0 millones y USS10.0
millones, respectivamente. La perspectiva asignada es Estable.

En linea con lo anterior, las calificaciones otorgadas a la Financiera ponderan de manera positiva
el compromise de su accionista, Finance Development Holding [en adelznte, &l accionista o FOH),
materializade a través de la capitalizacion de resultados acumulades al cierre de los dos Gltimos
ejercicics fiscales v en el prasenta ejarcicio, asl como en la capitalizacion de nuevos aportes (Ao
2027, Asi también, se pondera su pertenencia al Grupo Financia Versatec, permitiéndole acceder
2 sinergias comerciales, operativas y financieras. En este sentido, el Grupo esta conformado,
adermnds de Financia Credit, por Wersatile Tecnology Inc. (Versatec Inc), la misma que le brinda el
apoyao y estructura tecnaldgica para los productos y servicios que comercizliza.

n linea con lo antes mencionada, la Financiera s considerada una Fintech, toda vez que los
productos gue offece tisnen un zltc componente tecnoldgice en los medios de pago qus la
diferencian de atras institucionss que cfrecen productos estandarizados. La Financizra cusnta
tamnbién con la autorizacidn para emitic tarjetas de crédito de marcas internacionsles en
Centroamérica y Panemg. En tal sentide, en el mes de octubre de 2023, se comunico que la
Licencia para Mastercard de Financia Credit, 5.4, habia sido aprobada en Panama, con Tipo de
Licendia de Participacian Principel, con actividades de emision de tarjetas y adquisicion, actividad
que se venia realizando bajo el patrocinio de Versatec Inc. A la facha 52 encuentra en tramite la
certificaddn {actuglizaciaon) de estz Gltima como Procesador de Mastercard en Panama,

Se pondera también de forma positiva la diversificacidn de la cartera en cinco paises de
Centroamérica, destacando la participacidn cue existe en Panamé (B0.62% al tercer wrimestre de
2023) v en menor medidz en Guatemnala, Costa Rica, Honduras y El Salvador. Adidionzlmente,
Fingncia Cradit se encuentra realizando las gastiones para ampliar sus operaciones en México,

En tal sentide, se destaca que la nueva subsidiaria 5% Payment Solutions, 5.4, de México alcanzd,
a fines del 2022, la certificacidr como mismbra princizel de VISA, mientras que la licencia
Mastercard en México para Wersatac Processing de México, 5.4, se encuentra en los dltimes
trémites de autorizacion para la emisidn de terjetas de crédito corporativas, Lo cual le permitird
arngliar sus cperaciones en dicho pals. Adicicnzlmente en el mes de noviembre del presente
ejercicio, 5V Payment Solutions S.A.PI de OV, fue autorizadeo para emitir monederos elactronicos
utilizados en |3 adquisicidn de combustibles para vehiculos maritimos, aéreos y terrestres, con el
nombre cemercial de “Wersa Wale Combusticla”.

Dz igual forma, se pondera favorablemente, el crecimiento sostenido de la cartera de colocaciones
en los dltimos cuatro pericdes fiscales, al tercer trimestre del afio en cursc v la expectativa de
crecimiento de la Financiera en los siguientes ejercicios. Lo anterior ha permitida la racuperacidn
an los indicadores de rentakilidad, margenes y el spread financiero al tercer trimastre de 2023

De igual manera, se cansidera la diversificacion en las fuentes de fondeo lograda por la Financiera
através dela toma de fondea con bances v la colecacidn de instrurmentos de deuda en el mercado
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de capitales, contando con dos Frogramas de Valores Comerciales Negodiables [V 's) Garantizades, dos Programas de Bonos Rotativos
Corpeorativos Garantizados, y Acciones preferidas, considerande que por su propia licencia de funcionamiento no estz facultzdz a captar
depdsitos del plblica.

En cuanto a la calificacion de los Programas de Bonos Corporatives Rotativos da hasta US515.0 y US535.0 millones, respectivameante, asi
como los Programas de WCMs de hasta USS5.0 y USS10 millores, se ha ponderade favorablemente que estos Programas cuentan con el
respalde de Fideicomiscs conformades principalments por cartera por cobrar, cuya cobertura no debe ser menor al 100% del valor nominal
de |os valores en circulacidn, En tal sentido, segun certificacien enviada por Central Fiduciaria, al 30 de septiemire d= 2023, los Programas
calificades con saldoe en circuladidn cumplieron con la cobertura establecida en cada Prospecto Informative. Pare mas detalle de los
Prograrmas, ver el Anexo || del presente informe,

Mo obstante lo anterior, a la fecha limita poder asignar una mavyer calificacion a Financia Credit la baja regulzcicn y supervision existente a
nivel de la industria de empresas financieras en Panarma, las cuales no deben cumplir con un ratio de salvendia o liquidez especifico. A esto
se suma la limitada escela de operaciones que ostenta la Financiers, & pasar de que la cartera de colocaciones ha venido creciendo de forma
constante 2 lo largo de los Glimes ejercicios evaluados, Producto de lo anterior, la generacion de Financia Credit todavia es baja. Por otro
lada, con respecto 2 la cartera de créditos, limita la alta concentracion que mantiene a nivel de los 20 mayeres deuderes, la misma que se
ubicd en 34.04% de la cartera de colocacionas brutas al cierre del tercer trimestre de 2023, conllevando a un riesgo ante el deteriore de
un diente representativa,

Incidia igualmente, la baja cobertura que las reservas brindan a la cartera problema (créditos moroses y venddos), la misma que se situd
en 53.68% al 30 de septiembre de 2023, exponiende el patrimonio de la Financiera, aunque mejora respecio al €0.61% alcanzade al 31 de
diciembre de 2022. Al respecto cabe mencionar que la Financiera utiliza un modelo intamo de pérdidas esperadas, de acusrdo al cual, las
resarvas constituidas cubren las reservas regueridas al corte de anélisis.,

5umia a lo anterior, |z tendencia decreciente en los indicadores Ce liguider -medida comao los fondos disponibles respecto de los activios
totales- lo cual busca mitigar con la disponibilidad de lineas bancarias v un calce de activos y pasivos adecuade. Por otra lade, a nivel de la
solvencia, se identifica un incremeanto en el apalancamiento contable [pasiva/patrimenio) a Lo largo de los dltimes ejercicios evaluados. Al
respecto, segin lo comunicado per la Gerencia, el Consejo Ejecutivo, recomends a la Junta Directiva que las utilidades del ejercicic 2023
sean integramente capitalizadas, lo cual conllevaria de concretarse, & mejorar los ratios de apalancamisnto,

& lo anterior, se surma el riesgo carmbiario, dado que los Estados Financieros se exprasan en dalares, moneda da curso legal en Fanamaé, en
tanto que las operacicnes en los otros paises en los que operz la Financiera se realizan en la moneda local, siendo que en cada pals es
necesaric mantenar un minimo de liquidez 2n la moneda loczl. La Finznciera busca ritigar este riesgo con la obtencian de financiamientos
bancarios en la misma moreda del pals 2n el que se opera.

Far otro lado, &l 30 de septiembra de 2023, |z Financiera registra un préstamo por cobrar con Versatec Inc. por USS17.5 millonss, que le
perrmitid & esta Gltima fortalecer 2l equipamiento de infraestructura digital; representando el 33.28% de la cartera bruta de Financia Cradit
a dichz fecha. Este punto ha sido un asunto de énfasis por parte del auditer externo en los Estades Financieros Auditados del ejercico 2022,
Al respecto se debe mencionar que, 2L 5 de maye de 2023, Financia Credit racibid el desembolsa inicial de un préstamo de hastz LIS510.0
rrillones atergado por parts de la Development Finznce Corparation (D7), a un plazo desiete afios. 2ste fondec cuenta con un fideicomiso
de garantia administraco por Central Fiduciaria que 2l 30 de setiernbra de 2023, tizne un velor de US55,327,737.52, con una cobertura del
133% sabre el mento finandade. Cormo parte de los compromisos adoptados, la Financiera acordd que, a méas tardar en Lz tercera fecha
del aniversario de la firma del contrato (diciembre de 20258), consolidars las operaciones da Finarcia Credit, S.A. y Versatila Technologies
Inc,

&1 30 de septiembre de 2023, los activos totalizaron US579.7 millones, registrande un crecimienta de 20.22% raspacto de diciernbre de
2022 [+28.06% respeto de setiermbre de 2022), sustentada princicalmente en el crecimiento de las colocacionas brutas, las cuzles
eurnentaron en 19.58% durante el mismo periodo al totalizer USS552.4 millones (+29.76% en términos interanuales), sxplicada
princizalmente por el mayor diramisma en el sactor intarno, que incorpord nuevos clientas en el portafolio, 2n tanto que el crecimiento
en el sactor externo se explicd por la mayer revolvencia del crédito de los clisntes para efectuar las compras/impaortaciones de fin de afio,
esto en linea con el comportamiznto estacional del sector comercial.

Can respacte & la compesician por pals de la cartera de colocaciones, al tercer trimestre de 2023, el B0.62% s2 colocd en Panamé, miantras

que la diferencia estuvo en Cuatermala, Costa Rica, Honduras y Bl Salvador, lo cual la expone 2 riesgo cambiario que busca mitigar & través
de |z toma de fondeo en L moneda loczal de los paises en los que la cartera no se encuentra expresada en ddlares, Por garantia, Lz cartera

2 Financia Credit, &4, ¥ Subsidiarias
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cuenta con garantiz prendariz, fianzas, hipotecarias e inversiones liguidas con 2| 20.26%, 9.05%, 1.65% y 1.60%, respectivameante. Por otro
lada &l 30 de seotiermbre de 2023, 2| 50.85% de la cartera se encontre endosada a favor de distintes fideicomisos para garantizar
chligaciones de pago de la Financizra.

Lz cartera de préstarnos de Firancia Credit esté orientada a la pequefa, mediana y gran empresa, con una distribucidn por tipo de créding
destinada principalments a préstamos cormercizles corvencionales con una participacion de 76.82%, seguido por Profit Pro, Flota y
Ferscnales, con 11.45%, 9.50% y 2.20%.

Respecto a la calidad de cartera, al 30 de septiembre ce 2023, la cartera vencida respecto a colocaciones brutas alcanzd 0.43% v de
incorparar la cartera morosa, el indicadar se situd en 0.98%. Asimismo, &l sumar los castigos de cartera de los dltimos 12 meses, la mora
real’ sz incrementd a 1.66%, por debajo del 1.97% alcanzado al cierre de 2022, Por otre lade, &l tercer trimeastre de 2023, la cobertura de
|a cartera vencida y marcsa con provisiones mejord al situarse en 93.68%, desde el 60.51% en el 2022, lo cual se sustents en el crecimiento
ER MEvar proporcisn en las reaservas en el active que en |z cartera morosa y vencida. Schre esto dltimo, 25 de sefalar que la Financiera
utiliza un modale intarna de pérdida crediticia esperada y no constituye reservas en 2l patrimanio,

For el lado de la cartera pesada (créditos en categoria Subnommal, Dudoso e Irrecuperable), la misma se incremento al reprasentar el 0.57%
da la cartera total, desde 0.26% en el 2022, Lo anterior permitid que la cobertura de la carterz pesada retroceda al situarse en 155.63%,
dasde 243.62% al cierre del gjercicio pravio,

Al tercer trimestre de 2023, el pasivo se situd en US5567.5 millones registrando un crecimiznto de 21.13% respecto de diciembre de 2022
Las emisionas de bonas aonstituyeron la principal fuente de fondeo dz la Financiera al haber representado el 31.98% dal balance al 30 de
setismbre de 2023, Otras partidas relevantes del pasivo correspondieran a los fingnciamiantos recibidos (tanto préstamos bancarios como
préstamos privadaos no bancarios), v los anticipos de clientes, con 22.28% y 26.49% del balance, respectivamenta. Cabe precisar que los
anticipos de clientes explican el cracimianto del pasiva debido al dinamismo gue ha tenide el producta Weystem, mediante el cual s2
anticipan fondos gara cubrir los consumos que realizan determinados tarjetzhabientes de Visa,

En tanto, el patrimenic neto alcanzd US511.6 millones al tercer trirmestra de 2023, mostrando un crecimiento de 15.716% respacto del cierra
de 2022, sustentado principalmente en las mayaores utilidades percibidas en el ejercicio en curso y de una utilidad por conversién de moneda
axtranjera, asi como por la capitalizacidn de lzs utilidades del pericde fiscal 2022 que permitia reforzar el patrimenic. El patrimonio incluye
igualrmente acciones preferidas por US51.25 millones, segin se detalla en el Anaxe || del presente informe.,

En cuanto & los ratios de solvenciz, =i bien la regulacion no exige a la Financigra 2l cumnplimiznto de un ratio minima, &l medir la palanca
contable (pasivo/patrimonic) se exhite que la misma se sitla en 5.81x, desde 5.52x% en el 2022, i Sien a partir del gjercicio 2027 se exhize
un aumente en este indicador producto del mayor crecimiento de los pasivos respecto del patrimenio, se debe sefilar que el patrimanio
reto participa con el 14.658% de las fuentes de financiamiento al corte de analisis.

A1 30 de septiembra de 2022, los ingresos financieros provenientss de intereses v comisionas de la Financiers (tarjeta de crédito, préstamos
y Flota) eumentaran interanualmeante en 31.26% como resultada del incrementa de la cartera de créditos, mientras que los gastos por
intereses y comisiones siguieron ura tandencia parecida pero en menar proporcian (+£.52%). Lo anterior permitid una mejora en el margen
financiero brutc que pasd a 55.75%, desde 42.40% a septiemire de 2022, Por otro lado, la Fingnciera registrd menores rasenas para
pérdidas craditicias esparadas en préstamos como resultado da la mejorz an Lz calidad de la cartera de colecaciones; Lo cual favorecic el
margan financiers reto, el cual aumentd respecto & septiembre de 2022, La Financiera registrd igualmente otros ingresos (neta) por
mermbresia, adquiriencizs, proceszmiento y GPS; v otros, que se redujeron en 22.08% debido a los mayoras costos asociados, no obstante
el incrementa en los ingresos no financieres

Por su parte, los gastos oparativos aumentaron en 11.58% debide & meyores salarios v otros gastos de personal, honorarios v senvicios
profesionales que implicaron cinco nueves rmigmbras del personzl, relacianados prindpalmente con el uso de los sisternas de Versatec par
parte de |z empresa Meadios de Pago Costa Rica, asi come Lz constitucicn y puesta en marcha de operaciones en Mexico, Mo obstante lo
anterior, mejord el margen operacional neto y los ratics de eficiencia al pasar a 67.33%, desde 75.60% a septizmbre de 2022,

De este mode, L& Financierz registrd una mayer utilidad neta al situarse en US51.1 millones, desde US30.5 millones a setismbre de 2022,
lo cual conllewd 3 una mejora en el margen nete, alcanzando 15.57% &l periodo de analisis. La mejora en el resultado neto, asi come 2l
crecimiente del patrirmenia y de los actives en ol pariado, conllavd a que 2l retarne promedio para el accionista (ROAE) y sobre los activos
[ROAA) mejoren respecta al misme periodo del ejercicio previo,

{Cartera vencida + morosa + castigos) £ [Préstamas brutos + castiges)

S Financia Credit, 5.4, v Subsidiarias
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Al 30 de septiembre de 2023, los fondos disponibles? se incrementaron en 5.05%, representando el 6.54% de los activos de la Financiera,
desde 7.60% en el 2022, Cabe mencionar que, dentra del dispanible, se encuentra una partida destinadz 2 los Fideicamises que rescaldan
las obligaciones da los tenedares de las Serizs de WCN's y Bones Corporativos colocados por Financia Credit y otros Fideicomisas [6.32%
del dispanible al corte de analisis), la misma que se incrementd respecto de diciembre de 2022 &l incorporar el Fideicomise que respalda el
préstamo con DFC. Por atro lads, los depdsitos en bances se redujeron levernente lo cual recoge los mayores desembolsos dirigidos 2 la
cartera de préstamos,

Al periodo da aralisis, se ohsensd un ajuste 2n la cobertura que los fondes disponibles brindaron a la dzudz financiera ila cual incorpera
anticipos de clientes), 2 misma gue bajz 2 8.13% desde 9.50% a diciembre de 2022,

En Lz que respecta al calce entre activos y pasives, al tercer trimestre de 2023, se mantuvo una brecha positiva en el trarme hasta 12 meses
v un descalce negativo en el tremao a mis de 12 meses, con una brecha total positiva de US55.7 millones. Ante unz potencial situacian de
necesidad de liquidez, la Financiera cuenta con lineas bancarias en délares con una disponibilidad de 55.379% y lineas bancarias en quetzalas
(moneda de curso legal en Guaternzla) con una disponibilidad de 77.94% al 30 de septiembre de 2023, A lo anterior se suman la
dispenibilidad que se tiene para realizar emisiones dentro de los Programas de Yalores Comerciales Megociables, Bonos Corporativos
Rotativos y la emisidn de acciones preferidas.

Moody's Local considera que La Financiera mantiene el reta de mantener el crecimiznio de la cartera a fin de ir aumentando graduzlmente
la escala de cperaciones v con ellos la generacion, todo lo cual debe venir acompanada de adecuados indicadores de calidad de cartera y
cobertura de la cartera problema con reservas.

Meody's Local continuard monitoreando la capacidad de pago de Financiz Credit, asi coma la evolucion de los principales indicadores
finanderos, comunicande de forma cportuna al mercado cualauier variacidn en el riesge de la Entidad y de los instrumenteos calificados,

Factores que podrian llevar a un aumento en la calificacion

»  Crecimiento sostenido de la cartera de colocaciones que a su vez se refleje en una mayor generacion para la Financiera.
»  Majora gradual en la cobertura de la carterz problema con reservas, situdndose consistentemente por encima daz 100%,
»  Disminudén gradual en la concentracidn con los princizales deudeores,

» Reduccidn en los nivelzs de apalancamiento, permitiendo gradualmente un mayer peso relativo del patrimonio con respecto a las
fuentes de financiamiento.

Factores que podrian llevar a una disminucion en la calificacion
» Detericro ce la calidad de |z cartera de colocaciones que comprometa & su vez los indicadores de liquidez v solvencia,

»  Deterioro 2n el calee de activos y pasivos en los tramoes de corto plaze, aunzdo a un acceso rastringido o baja disporibilidad de lineas
de crédito ywio de otras fuentes alternativas de liquides,

#  Ajuste en los indicadores de rentabilidad, mérgenes y an al spread financiero dal negodio.

»  Existencia de riesgos reputacionales que afecten la operatividad de Lz Financiera.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacion
¥ Minguna,

* Elestiva = degisitos

4 Financia Credit, 5.4, y Subsidiarias
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Indicadares Clave

Tabla
FINANCIA CREDIT, 5.4. Y SUBSIDIARIAS
Sep-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20 Die-19
Colocaciones Brutas (US3 [ Miles) 52,364 43,789 33,142 24,330 18,003
Pasivoy Patrimonia 5.87x 552 5.22% 3.98x 3.04x
Creditos Venddos y Morosos / Cartera Bruta 0.98% 1.05% 0.75% 0.49% 2.75%
Reserva para Préstamos™ f Cartera Vencida y Marasa 93.68% G0.61% 126.35% 27BI3% 35.94%
ROAE (LTM) 13.95% 2.00% 9.91% TIM% 11.64%

*Incluye reservas especificas y dindmicas.
Fuente: Financia Credit/ Elabonacidn Mogay's Lacal

Desarrollos Recientes

El 12 de diciernbre de 2022, Finanda Cradit, 5.4, comunicd que Lz Superintendenda de Obligaciones Mercantiles [SOM) del Ministerio de
Economia de San Salvador le otorgd, mediante Resolucidn final ADTC: 1242-12-2022, la autorizacidn para operasr Como emisora,
adrmiristradora y gestora de crédito a la sociadad Financia Cradit, Sociedad Andrima de Capital Variable (Financia Credit, 5.4 de CV.).

Posteriormente, £l 25 de abril de 2023, Financia Credit, 5.4, en su calidad de Ermisora del Programa de Bonos Corporativos de hasta U5535.0
millones, registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valorss de Panamd, anuncid que procederd con la redencion anticipada total
de dos Series: (i) l2 Serie @ cuya fecha de emisian fue 22 de diciembre de 2021 por un mento de USS375,000, y (i) la Serie E cuya fecha
de emisién fue 18 de agosto de 2021 por un total de US5500,000, La fechz de redencidn fue el 24 de mayo de 2023,

EL 10 de mayo de 2023, Finandia Credit, 5.4, comunicd que recibid el desembelso inicial de un préstame de US54.0 millones, de un total
de US510.0 millonas, otorgado por la Devalopment Finance Corporation [OFC) a un plazo de sistz afios, el cual cuenta con un fideicomiso
de parantia. De acuerdo con lo informado por la Cerencia, este préstamao permitira financiar el crecimiento de la cartera en las subsidiarias
en Cuaternala, Honduras, el Salvador y Costa Rica mediznte los productes financieros FLOTA y PROFIT PRO para pequenas, madianas y
Erandes empresas,

El 13 de junic de 2023, Finanda Cradit hizo de conocimients plblica que su procesadora de tarjetas Versatile Technology Inc (VERSATEC)
completd uninforme de PCI DSS Payment Card Industry Deta Security Standard 2C1 DSSWVER 3 2.1 y se encontraron adecuados estédndares
de seguridad, segin lo establecido por el Conssjo de Mormas de Seguridad de la Industria de Tarjetas de Pago, obtanidndose el Cartificado
I Seguridad de Pagos digitales PCI DSS.

EL1% de julic de 2023, Firancia Credit, 5.4 y la Autoridad parz la Micro, Pequefia y Madianz Empresa de Panama formalizaron un contrato
de préstamo bajo Fideicomiso (Fidemicro Panama FP 20-309) con la empresa Icaza Trust Corporgtion por US31.0 milldn & un plazo de
cinco afics. Los fondos serdn destinados al financiamiento de las micros y pequefias empresas panameafias. Como parie del Fideicomise, se
contard con la cesién de cartera de préstamos a favor de la Fiduciaria por cuenta del Fideicomiso por un valor del 125% sobre el capital
adeudado bajo el préstama,

El 31 deagosto de 2023, se informd que Financia Cradit con el objetive de diversificar su portafelio de activas, abrié una cuenta de inversion
en BMY MELLOMN PERSHIMNG, la cugl manifiestan les dard acceso a ung gran cantidad de recursos y a un equipo glozal dedicados a ayudar
& hacer crecer su negocio. Parshing ha prestados servicios a muchas de las firmas institucionales y patrimoniales mds sofisticadas y exitosas
del munde durante casi 85 afics.

=112 de octubre de 2023, se comunicd que la Licencia para Mastercard de Financia Credit, 5.4, habiz sido gprobada con efactos a partir del
12 de octubre de 2023, en Panama, con Tipo de Licenda de Participacian Frindpal, con actividades de emisicn de tarjetas v adquisicién.
Segln lo informado por la Gerendia, lo anterior permitird una mejer atencidn a los clientes y aumentar los productos que se ofrecen al
mercadao.

Can fecha 14 dz noviembre de 2023, se comunicd que 5% Payment Solutions S.AP. de CW. (subsidiaria de Financia Credit en México) fus
autorizado para emitir monederas electrénicos utilizados en la adquisicidn de combus:ibles parz vehiculos maritimos, aéreos vy terrastres |,
con el nomire comercial de "Wersa Vale Combustible”, en sus dos ejernplares con tecnologia de chip y uno con tecnclogia tag, para que
sea utilizado exclusivameante en las estaciones de servicio afiliados, de confarmidad con la regla 3.3.1.8 Ze |z Resolucidn Misceldnea Fiscal

5 Financia Credit, £.&. y Subsidiarias
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para 2023, asi comao la ficha de tramite 5/15R "Selicitud de autorizacidn para emitir monaderas electronicos utilizados en Lz adquisicidn da
combustibles maritimos, séreos v terrestres”, contanida en el Anexa 1-4 de la citada resolucian,

Como evento relevante de [z economia panamefia, debe indicarse que, el 31 de octubre de 2023, Moady's Investors Service, Inc [MIS) bajd
la calificacian soberana de Panamé & Baa3, desde Baz2, y modificd [a Perspectiva a Estatle, desde Negativa, De acuerdo al reporte de MIS,
la bajz en |z calificacian refleja principalmeante unz falta de respuesta eficaz a los desafios fiscales estructurales que tiene el pais.

Por otra parte, el 20 de octubre de 2023, 2| Congraso de Panarnd aprobd un nuevo contrato para una mina de cobre en Panama. Luego de
diche anundio se iniciaron diversas protesta por parte de la poblacion como rechazo a dicho contrato, conllevando a que deterrrinados
sectores econdmicos estén laborando parcialments y vean afectado su desempefio. Debido a las protestas v bloguass parciales de las
dltimas sermanas, se padria potendialmente requerir de alivios por parte del Sistema Financiero ywo gensrar un detericro de cartera, an
especizl en el sector comercio. £l 28 de noviembre de 2023, la Corte Suprama de Justicia da Panamd, declard la inconstitucicnalidad del
contrato de renovacion de la concesidn de explotacion.

f Financia Cradit. 5.4 v Subsidiarias
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Financia Credit, 5.A. v Subsidiarias

Principales Partidas del Estade de Situacidn Financiera

[Miles de Délares) Sept-23 Dic-22 Sept-22 DHie-21 Dic-20 Die-18
TOTAL ACTIVNGS 79,068 65,770 61,744 56,0504 34,816 27,326
Efectivo y depidsitos en bancos 5,252 5000 5,556 1,959 3,967
Créditos Vigentas 51,852 43328 39,250 32,403 24,271 17,508
Craditos Vencidas _‘ZB - 15 BO ag 48 o 120
Créditos Morosos 284 346 1,025 120 71 s
Préstamas Brutos 52,364 43,789 40,355 33,142 24,330 18,003
Resarva parz Péndida Esperada 479 278 384 35 330 197
Préstamas Netos 51,884 43,510 39,971 32,827 23,999 17,805
TOTAL PASIVD 67,458 55,690 52,215 47,049 27,827 20,562
Financiamientos Recibidos 17,677 15,175 14,442 16,631 1,702 524
Zonos por pagar 25,285 25,757 25,565 24,469 8842 6,225
Valores comerdales negociables 750 ] 1] i] 5042 3,736
Anticipos de clientes 20,544 11,695 8,466 3,514 o a
TOTAL PATRIMOMIC METO 11,609 10,081 9,529 9,005 6,589 6,764
Acciones Comunes 7.850 T.00E 6,192 6,192 2,628 2,628
Acdones Preferidas ==—== = _.:IF,-ZED 1.250 1,250 1,250 T
Utilidad # Pérdida acumulada 1,129 850 1,206 ez 2,514 2122

Principales Partidas del Estado de Resultados

[Miles de Dolares) Sept-23 Dic-22 Sept-22 Diic-21 Dic-20 Die-19
Ingresos Financieros 7070 7,848 5,385 L4588 4,148 3221
Gastos Financieros 3,129 4,050 2993 3,295 2116 1,476
Resultade Financiers Bruto 3,941 3,799 2,393 2,183 2,032 1,745
Reservas para Pérdida Crediticia Esperada [PCE) 3 430 282 233 530 337
Resultado Financiers Meto 3,550 3,369 2,110 1,981 1,502 1,408
Castos Operacionalas {z.620) (4,721) [3.244) [3274) {3.028) [3,085)
Utilidad Meta 1,129 859 513 a2 534 are

-y

Finarcia Credit, 5.4, y Subsidiarias
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Financia Credit, S.A. y Subsidiarias

Indicadares Finarcieras

Liquidez Sept-23 Dic-22 Sept-22 Dic-21 Dric-20 Dic-18
Disponible i ¢ Devda Financiera+ Anticipos de clisntes BI13% 9.50% £.90% 14.63% TB6% 21.44%
Préstamos netos £ Fondeo Totzl 20.32% BZ.5B% B2 4E% 7O9.87% 93.80% 96.22%

Solvencia i
Pasivas tetales f Fatrmonio 5.8 552 5.48x 5.22% 3.58x 3.04x
Deuda Financiera + Anticipos de clientes [ Patrimonia 5.56% 5.22% 5.09x 4.95x 3.66x 2.4y
Pasivos totales [/ Activos tatales 0,85% 0,85x 0.85x 0.84x 0.80x 0.75%
Pasivos totales / Capital v reservas 6.65% 5.02% E.'I“B“:::_ E57x 5.95x 4.40x
Préstamos brutos ! Patrimenio 457 434y 423 3.68x 3.458x 2.66%
Cartera Vencida y Morosa ! Patrimaonio 4.41% 457% 1L.ED% 276% 1.70% T31%
Compromise Patrimanial & 0.28% 1.80% T.57% -0.73% -3.03% 4.39%

Calidad de Actives
Cartera Vencida [ Préstamas Brutos 0.43% 0.26% 0.20% 0.271% 0.20% [
Cartera Viencida v Morosa / Préstamos Brutos 0.58% 1.05% 2.74% 0.75% 0.49% 2.75%
Cartera Vencida, Morosa y Castigos / Préstamos Brutos 1.66% 1.87% 3.67% 1.49% 2.12% 4.37%
Reserva para Préstamas / Cartera Vencida 215.2%%  243.62% | 4TESEW 456.98% 687 159% 165.168%
Reserva para préstamas + dinémica / Créditos vencidos y morasos 93.68% E0.61% 34.76% 126.25% Z7B13% 39.54%
Resarva para préstamas / Cartera pesada 159,83% 243 62% 159 46% 172.54% 543.92% 7o.48%
20 mayores deudaores / Préstamos brutos 34.04% 25.98% 17.87% 22.05% £1.95% 20.93%

Rentabilidad T o
ROIAE® 13.85% S.005% 9.01% 0.97% % 11.64%
RO 2.0%% 147% 1.47% 1Ta% 1.72% 273%
Margen Financiero Bruto EER.T5E% 48.40% A4 A7 W 35,57 48.99% E46%
Margen Financiera Meto 50.21% 42.93% 39.18% 3573% 36.21% 4371%
Margen Cperacional Meta 19.31% 14.23% 13.15% 18.50% 18.27% 26.73%
rargan Mata 15.97% 10.95% 9.53% 14,44% 12.88% 20.959%
Rendimienta sobre activos productivos 18.86% 17.87% 18,03% 15.86% 18.14% 716%
Costo de Fondea™ T.A0% B.33% 5.15% 935% 2.60% 7.aak
Spread Financierc® o T46%  954%  888% TATH  B.54% 9.28%

Eficiencia
Gastos Operativas [ Ingreses Financieros 51.20% 60.15% G0.23% SBES% F2.9%% 95 78%
Eficiencia Operacional 0 B7.33% Ta.38% TE.A0% T2.40% T0.15% T2.03%

Informacidn Adicional
Mimero de deuderes abd 583 naz &13 a22 E02
Crédito promedio (USS miles) 77524 63750 SGE81 46535 32216 26,005
Mumera de oficinas 3 5 5 5 5 5
Castigos LTM (USS$/ Miles) 356 412 353 245 405 306
Castiges LTH f Colocac. Brutas + Castigos LT 0.78% 106% 1.02% 0.B5% 1.88% TATH

= Arualizads

=* Dewda financiena incluye anticipos de clientes,

7] isponible = Efective ¥ Depdstes en bancos

(2} Compromisa parrirmanial = (Créditos vencides y rrarasas - Reservas para préstarmes) J Patrimoria
1] Cartera pesada = Colocacianes de deudores an categoria Subaormal, Dudasas & Irrecuperakla

] Eficiencia Operaciona, = Castas aperativas / Resultzdo antes de gastas cperasivas y ce provisionas

Finarcia Credit, 8.4, v Subsidiarias
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Anexo |
Historia de Calificacion

Financia Credit, S.A. y Subsidiarias

Calificacian

Instrumento g::ezrj;;?lf_;lr a mﬁ?::i“ F;l;f;;gfi;ﬂi;;ual :i:il:fctwa Definicion de la Categoria Actual
31.03.2023)"
) Los emnisores calificados en ML A-3 pa tiznen
T {rueva (nueva) una  capacidad promedio para pagar
Emisor de Corta Plaza ML A-3-pa Estable ML A-3-pa Estable chligaciones de corto plazo en comparacion
con otras entidades v transacciones locales.
Loz emisores o emisiones calificados en
F {nueva) (nueva) BBB.pa cuentan con una calidad crediticia
Emiser de Largo Plazo BBE-.pa Ectable BEE-.pa Estable promedic en comparacén con otros
emiscres v transacciones locales,
: Las emisores o emisiones calificadas en
o] :
Rzﬁﬁ.:: ?a?;::t?;gz;pcratlms {neeva) (nueva) BEE Estable BBB.pa cuentan con una calidad crediticia
{hasta par US$15.0 mill ] BEB.pa Estable P promedio  en comparacén  con  otros
e POr Lo 2L MHLORES emisores y transacciones locales.
. i isi alificados en
Fragrama de Bonos Carparativos Los emisores o emisiones L s
Rotativos Garantizados ':IE”;EEWJ E”E:f ) BEE.pa Estable Ef':ﬁf:di‘;uelt:n Esnm;:;;::&ag; Edéﬁ;?
: .pa stable
{hasta por LIS535.0 millanes) emisores y transacciones locales.
Frograma Rotativo de Las emisores calificados en ML A-3.pa tienen
Walores Comerciales Negociables (nueva) [nueva) ML A-3.pa Estable una  capacidad promedio para pagar
Garantizades ML A-3.pa Estable P chligaciones de corto plazo en comparadion
(hasta par USS5.0 millones) con otras entidades y transacdones locales.
Pragrama Rotativo de 5 i i ML kE
Walores Comerciales Megociables (nweva) {rueva) o3 emisores calificados en .pa tignen
Garantizados ML A-3.pa Estable ML A-3.pa Estable una  capacidad promedio parz pagar
(hasta por US$10.0 millones) ohligaciones ge corte plazo en COmparacon
g con atras entidades v transaccionss locales.
i : . Los emisores o emisiones calificados en
:Tji;zr?at:;im&nes Preferidas {nuseva) {nueva) BB+ b Estable BB.pa cuentan con una calidad crediticia
i BE+.pa Estable P por debajo del promedie en comparacion

(hasta par US510.0 millones)

con otros emisores y transacciones locales,

 Bagigh oo Covrite cal @ e agasto o 2023,

Fimancia Credit, 5.4 v Subsidiarias
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Anexa |l
Programa de Bonos Corporativos Rotatives hasta por US515.0 millones — Resolucion SMV N° 692-17
Pr\qgrama =
Emison Financia Credit, 5.4, a -
Monto Programa: U5515.0 millones
Saldo 21 30.11.2023: US58.2 millones
Series vigentes: LW Y AR AT ADLAEAF AG N
fiis: Fara todas las Serles que se emitan el plazo de la correspondiente Serie, serd notificada mediante Suplemento al
Frospecto Infemativo
Tasa: La tasa de intenés sera fijada por el Emisar zntes de efectuarse la oferta de venta de cada serie v la misma padrd ser
: fij2 o variable. R
Pago de interés: IF’-ara md.?s las Series que se emitan la fecha de pago de interés, serd notificada mediante Suplemento al Prospecto
nfarmative
Pago de capital: Al vencimienta ;
El ernisor tendrd la opeitn de redimir una o varias series de los bonas, de manera anticipada a la par (sin penalidad),
Redencidn anticpada: total o parcialmente (en mantas minimas al 10 % del valor de la Serie emitida y en droulacién) per sorteo, en

cualquier mamento en fecha coincidente con la fecha de pago de intereses de los Bonos
Finanda Credit como emiser canstituird un Fideicomiso imevocable 2 favor de los tenedores registrados. Los Bienes
Fideicomitidos: (&) Créditos dirmanantes de préstamaos de cualguier naturaleza, lineas de crédito ¥ otras facilidades
crediticias, pagarés, letras v otros documentas negociables, acciones, bones o cualguier Bien adquirido por Financia
Credit, 5.4, que cumplan con los términos v condiciones estipulados dentro del Contrate de Fideicomiso y con las
narrmas del prospecto informativa v cuyos valores puedan ser determinables, originados en Panamd o en cualquier
pais dande el emisor mantenga sus operaciones; (b) Apartss en documentos negociables praducts de Factoring,
originados en Panama o en cualquier pais donde el emisor mantenga sus operaciones; (c) Valores debidamente
autorizades por la Superintendencia del Mercado de Valores, de emisares distintes & la empresa emisora
fideicomitente y de partes relacionadas, colocados a través de la Balsa de Valores de Panama que cumplan con los
términes del Contrato de Fideicomise y el Prespecto Informative de los Sonos; (d) Aportes en efectivo en délares
moneda de curso lagal de los Estados Unidas de América, Estos representaran un Equivalente 2 la Par (1:1), en relacidn
a los montos colocados que garanticen; (e} Ganancias de capital, interesas, créditos y cualesquiera otros beneficias,
derechas o acciones dimanantes de los bienes fideicomitidos; [f] Cartera de bienes reposeidos, ssgin avalio
comercial, A [a fecha de autorizacidn del Prospecto Informativa 2l emisor no posee bienss re poseidos, Mo obstante,
si en algun momento se [legaran a tener, estos contarfan con una pdliza de segura, ya que los bienes inmuehbles en
parantia d= los préstamos de crédito se encuentran asegurados, a5/ como un avallo realizedo por empresa de
reconacide profesionzlisme: [g] Adicional a los bienes Fideicomitidos que sz describen en los puntos antericres, el
Fideicomiterte padrd incorporar bienes inmuebles que se encuentren en Panamd, que seglin avallo comercial
representen 120% del valor de las valores en circulacidn. Los bienss inmuebles en garantia de los préstamas de la
cartera de crédito estardn asegurados, asi come con un avalio realizada por ernpresa de reconocido profesionalismo.
De iguzl manera el Emiscr centard con 120 dias calendario después de la fecha de emisidn o fecha de oferta de la
respectiva serie para realizar la cesidn de los créditos al Fideicomisa.
El Fideicarmitente {Financia Credit, 5.4.) traspasard a el Fidsicomise los biznes fiduciarios que sean necesarios
transferirle para que el saldo de los bienes fiduciarios de tal indole, na sez inferior al T20% del valor nominal del total
Cobertura de Fideicomiso: de los Bonos que sepin el corespondients Registro s2 encuentren emitides y en droulacion, Posteriormante, segin
lz informadian de Gerencia, se ajustd el indicador de coberturz al 100% en todos los bienes fideicometidos, a
excepcion de la cartera que mantiene cobertura de 120%.

Carantia:

" Fidudiario: Central Fiduciariz, 5.4,
Serie | Serie W Serie X Serie Y Serie T Serie AB
Monto colocado 2L 30.11.2023: LISETAT mil LIZET miillén 11557 mmillda US$500 mil LIS3500 mil LS3400 mil
Fecha de Emisian: 30/08/2015 1401/2021 2000152027 2012027 2802720217 13/03/2021
Fecha de Yencimiento: 3070852024 1450272024 20/03/2024 270102026 280272024 O5/04/2024
Tasa: B.5% 5.755% B.75% B.5% 7.875% B.75%
Forcentzje de cobertura al 30,09.230*)  120.0% 120.0% 120.0% 120.0% 120.0% 120.0%
Serie AC Serie AD Serie AE Serie AF Serie AG
Monto colocada 2l 30,11.2023: 1I551 milldn 55T millén S5 millén USES00 mil LIS3E72 mil
Fecha de Emisian: 05/04/2021 05/04/2021 100/2022 06/02/2023 1070242023
Fecha de Venciriente: 050472026 05/05/2025 131072026 05/02/2028 10072024
Tasa: 7.0% 7.0% B.250% B.0% B.75%
Forcertaje de cobertura al 30,0923 (¥} 120% 120% 120% - -

(*] S2pin Certificacdn Trimestral 2 septiembre de 2023, de Central Fiduciaria, 5,4, larelacion de cabertiza estallecida para el total de valores amitidos v en circulacian en La fecha del Tercer
Trimestre de 2023 es de 120.0% en cesionzs de créditos dimanantes ce contrezas de tarjetas do crédite. Asmisme, se estzblece que las series AF [LISS110,000) A5 (US570,000],
respectiiamente sz encusntran en proceso de cesidn y regstro, centro de los 720 dies conternpladas en el Contrato Fduciario.

Financla Credie, 5.4, v Subsidiarias
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Programa de Bonos Corporatives Rotativos hasta por US$35.0 millones - Resolucion SMY N 280-21

Programa Bonos Corporatives Garantizados

Ernisar Financiz Credit, 5.4,

Mente Programa: U5%35.0 millonss

Salde al 30.11.2023: US518.F millones

Series vigentes: ABCFGH M OPRST LY WX Y, T AA AR AD Y AD

Para todas las Series que se emitan el plazo de la corespondiente Sere, serd notificada mediante Suplemento al
Prospecte Informative

La tasa de interés serd fijada por el Emisor antes de efectuarse la oferta de venta de cada serie y la misma podra ser
fija o variable, e mmn s fme i B L I
Fara todas las Series que s2 emitan |a fecha de pago de interés, serd notificada mediante Suplemento al Prospacto

Plaza:

Tasa:

Papo deinterés:

Informative
_Pago de capital: Al vencimiento
Elernisor tendrd la opcidn de redimir una o varias series de los bonos emitidos v en circulacian, de manera anticipada
Redencian anticipada: a la par, total o parcialmente por sorteo, en cuzlguier momente en fecha coindidente can la fecha de pago de
intereses de los Bonos.

Financia Credit como emisar constituird un Fideicomisa irrevocable a favar de los tenedores registrados. Los Bienes
Fideicomitidos estaran conformados por: (3} Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de
crédito v otras facilidades crediticias, pagarés, letras y otros documentos negodables, acciones, bonos o cualguier
bien adquirida por Finzncia Credit que cumplan con los términos y condiciones estipulados dentro del Contrate de
Fideicomiso y con las normas del prospecto informativo y cuyos valores puedan ser determinables; () Aportes en
documentos negociables producto de Factoring, originadas en Panamé o en cualquier parte del rmunds; (c) Valores
debidamente autarizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, de emiseres distintas a la empress
emisora fideicomitents y de partes relacionadas, colocados a travis de la Bolza de Valones de Panamd, que cumplan
con los términos del Contrato de Fideicomiso y el Prospects Infarmative de los Bonos; [d) Aportes en efective en
dalares moneda de curso legal de los Estades Unidos de Amiérica, asi come aportes en menedas de otros paises de
Centroamérica, donde la Fiduciaria tenga cuenta bancaria para su recepcion y custodia. |gualmente podran
aportarse criptomonedas o menedas virtuales preferiblemente Bitooin, las cuales deben mantenerse en custodia
por la Fidudaria, en su billetera virtual o wallef. Estos aportes siempre deberan representar en délares, como
Carantis; meneda de curso legal de Estados Unidas de América, un Equivalente a la Par (1:1] en relacién 2 los montos
coloczdos que garanticen; (e) Ganancias de capital, intereses, créditos y cualzsquizra otros beneficios, derechos o
acciones dirmanartes de los bienes fideicomitidos; (f) Cartera de bienes reposeidos, ssgin avalio comerdial en
Pznama o cualquier parte del munde. A la fecha de autorizacion del Prospects Informative, el emisor no poses
brieres re paseidos. Mo obstante, si en alpin momento s= llegaran a tener, estos contarian con una paliza de segure,
ya que los bienes inmuebles en garantiz de los préstames de crédito se encuentran assgurados, asl coma un avalla
rezlizade por empresa de reconocido profesionalisme; (g) Adicional a los bienes fideicomitidos que se describen en
los puntos anteriores, el Fideicomitente podr incorporar bienes inmuebles que se encusntren en Panams, que
segin avallo comercial represznten 100% del valor de los valores en drculacion de cada Serie, ajustindess a la
garantia que indique el correspondiente Suplemento Informativo. Los bienes inmuebles en garantia de los
préstamos dz la cartera de crédito estarén asegurades, asi como con un avalto realizade por empresa de recenecido
profesionalisma,
De iguzl manzra el Emisor contard con 120 dias calendarios después de la Fecha de Emisién o Fecha de Oferta de
|2 respectiva serie, para realizar la cesidn de los eréditos al Fideicornisa.
Para todas las Series que se emitan, el monto de [3 garantia en ningdn caso sera menor al 100%, zplicable a la
) carrespondisnte Serie.
Fiduciaric: Central Fiduciaria, 5.4,

Cobertura del Fideicomiso:

1 Firancia Credit, 5.4 y Subsidiariaz
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Serle A Serie B Serie C Saria F Serie G Serle H
Monte coloczdo al 30.11.23: L1551 millén 11551 milldn 11551 milldn LIS51 millén LISET milidn LIS5TE0 mil
Fecha da Emision: 1607 /2021 16/07/2021 16/07 /2021 18/08/2021 18/08/2021 20,/08/2021
Fecha de Vencimiento: 16/06/202a 16/06/ 2028 15/08/2025 18/09/2026 1810/2026 20,/08/2024
Tasa, 6% 6% B% 6.53% 5.55% T7.50%
Porcentaje de cobertura al 30.09.23* 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% _100.0%
Serje | Serie L Serie M Serie O Sarie P Serie R
Meonto colocads al 30.11.23: US5240 il US5250 mil LISSB55 mil 551 millén L1551 millén 1155375 mil
Fecha de Emisidn: 0020 25/10/2021 25102021 244112021 241172021 2201212021
Fecha de Vendmiento: 01M0/2023 25/10/2023 2502023 241112026 24122025 2201212023
Tasa: 7.0% 7.0% 7% B.0% £.0% T.0%
Porcentaje de cobertura al 30.09.23 (] Redimida™ fedimida** Redimida** 100.0% 100.0% 100.0%
Serie § Serie T Serie U Serie WV Serie W Serie X
Monto colocada 21 30.11.23: US5500mil  USS750 mil LIs$396 mil UssTmillén __ USST millén US51 millsn
Fecha de Emisian: D70 2022 09/02/2022 21062022 14/07 (2022 14/07/2022 4072022
Fecha de Vencimiento: CF 012025 09/02/2025 23/06/2025 1407 2027 14082027 14/09/2027
Tasa: 7.5% 7.55% 7.25% 5% 5% 5%
Porcentaje de cobertura al 30.09.23 (%] 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100,0% 100.0%
Serie ¥ Serie Z Serie AA Serie AB Serie AC*** Serie AD***
Monto colocads al 30.11. 2023: 1551 millén U551 millén IS5 millan LIS3750 mil US3750 mil LISETE0 mil
Fecha de Emisidn: 14072022 14/07 /2022 14/07/2022 O6/09//2023 2510442023 232023
Fecha de Venclmiento: 14102027 14112027 1401202027 0B/09/2027 25/04/2025 272025
Tasa: 6% 6% 6% 8% 7% T
Forcentzje de cobertura al 30,0923 (*) 100.0% 100.0% 100.0% - % -

(*) Segin Certificacidn Timestral a sstiembre de 2023, de Central Fidudaria, 5.4, 1a relaciin ge cobertura establecida para el total de valores emitides y en circulacién en la fecha del Tercer
Trimestre dz 2023 es de 100% en cesloras de créditos dimanantes de cantratos de tarjetas de codditg. Asimismo, se establece que Las series U [US55,000) ¢ AB [USS50,000) 50 encugntran

en pracess de cesitn y regisira, dentra de las 120 dias, cortemplades en el contrate fidudaris,

(**) Series recimicas luega del 30 de setiemare de 2023,
(*=*} Series erniticas luego del 30 de septiembea de 2023

Financia Credit, £.4 v Subsidiarias
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Programa Rotativo de Valores Comerciales Megociables hasta US55.0 millones - Resolucidn SMV N° 137-13 modificado por
la Resolucion SMV 248-22
_Programa de Valores Comerciales Megodables

Emnisor: Finarcia Cradit, 5.4

Manta Programa: LJSS5.0 millones -

Saldo al 30.11.2023: LISSTS0 miles

Series vigentes: R

Plazo: Hasta 360 dias a partir de la respectiva Fecha de Emisidn de cada serie.

Tasa: F.O0%

Pago de intareses: Los VCNs da esta emision pagaran intereses mensualments hasta el vencimiento

Pago de capital: El valer norminal de cada ViCM se pagard mediante un solo pago 3 capitsl, en su respectiva fechz de vencimiento.

Financia Credit como emisar constituird un Fideicomiso irevecable a favar de los tenedores registrados. Los Bienes
Fideicometidos: (a) Créditos dimanantes de préstamos de cualquisr naturaleza, lineas de orédito y otras facilidades
crediticias, pagarés, letras y atros documentes negoclables, acdones, Bonos o cualquisr bien adquirido por
Financia Credit, 5.4, &n Panama o en cualquier atra parte del mundo que cumplan con los términos v condiciones
estipulados dentro del Cantrato de Fideicomisa y con las normas del prospecto informative y cuyo valor residuzl
o szldo adeudado en los mismos puedan llegar a sumar hasta el 100% de la cuota parte o porcidn de la garantia
gue hayan de cubrir; (b) Aportes en documentos negociables producto de Factoring en Fanama o cualguier parte
del munda v cuyo valor residuzal o salde adeudado en los mismas puedan llegar a sumar hasta el 100% de la cucta
parte o porcién de |a garantia que hayan de cubrin; (<) Valores debidaments autorizadas por la Superintendencia
del Mercado de Valores, de emisores distintos a la empresa emisora fideicomitents y de partes relacgonadas,
colocados a través de [a Bolsa de Valores de Panama, que cumplan con los términas dzl Contrate de Fideicomiso
yel Prospecto Informativa de los Valares Comerciables Megodiables (WOMs) hasta el 100%; [d) Aportes en efectiva
en difares meneda de curse legal de los Estadas Unidas de América, asl coma aportes en monedas de otros paises
de Cerntroamérica, donde la Fiduciaria tenga cuenta bancaria para su recepcidn y custodia, al 100%, desde el
rharmento que estén disponibles los fondos. |gualmente podrén aportarse criptomonedas o monedas virtuales
preferiblermente Bitcoin, las cuales deben mantenerse en custodia por la Fiduciaria, en su billetera virtual o wallst,
Estas aportes siempre deberén representar en ddlares, coma meneda de curse legal de Estados Unides de América,
un Equivalente a la Par (1:1), en relacian a los mantos colocadas que garanticen; {e) Ganancias de capital, intereses,
créditas y cualesquiera otros beneficios, derechas o acciones dimanantes de los bisnes Fideicometidos; (f) Cartera
de hienes reposeidos, segdn avalia comercizl en Panama o cualquier parte del munde. A la fecha de autorizacion
del Prospecto Infermativo el emisar no posee bienes re poseidos, Mo obstante si en algln momento se llegaran a
tener, stas contarian con una poliza de segura, va que los bienes inmuebles en garantia de los préstamos de
crédita se encuentran asegurados, asi como un avalto realizade por empresa de reconodda profesionalismo; (g)
Adicicnal a los bienes fideicomitidas que se describen en los puntos anteriores, el Fideicomitente podra incorparar
bienes inmuehles que s2 encuentren en Panama, que s2gin avallo comercial representen 100% del valor de los
valores en circulacidn de cada Serie, ajustindoss 2 la garantiz que indique el comespondients Suplemento
Informativo. Los bienes inmusbles en garantia de los préstamas de la cartera de orédito estardn assgurados, asi
coma can un avalio realizade por empresa de reconocide profesicnalisma,

De ipual manera el Emisor contara con 120 dias calendarios después de la fecha de emision o fecha de oferta de
|a respectiva Serie, para rezlizar la cesién de los créditos al Fideicomiso,

Cobertura de Fideicomisa: Para todas las Series que se emitan, el mento de La garantia en ningln case sard menor al 100%.

Fiduciario: Central Fiduciaria, 5.4

Carantia;

Serie R
Mante colocado al 30.11,23: 55750 mil
Fecha de Emisin: 30 de diciembre de 2022
Fecha de Vencimienta: 25 de didiembre de 2023
Tasa, 7%
Farcentaie de Cobertura al 30.09.23: T1.0%

(¥} Segdr Certificacian Trimestral & seatiernbre e 2023, de Centrgl Fiduciara, 5.4, (2 relacisn de cobertus estzblecida para e, total de salares emitidas v en cirmalacion en La faca del Tercer
Trimesme de 2023 &5 de 100% en cesiones de créditas dimanantes de contratos de tejetas s crédits,
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Programa Rotativo de Valores Comerciales Negodables hasta US5$10.0 millones - Resolucion SMV N° 465-14, modificado
por la Resolucion SMV 249-22

Programa de Valores Comerciales Megociables

Emnisor: Financia Cradit, 5.4
_Maonto Programa: 1155100 millonas :
Saldo 2l 30.11.2023: Us52.0 millones
Series Vigentes: Al Ay AK
Flazm 360 dias a partir de la facha de emision de cada Serie.
Tasa: 7%
Pago de Interéds: Los WCMs de esta emision pagardn intereses mensualmente hasta el vendmiento

Para cada una de las Series, el valor nominal de cada VCM se pagara mediante un solo pago a capital, en su
respectiva fecha de vencimienio, )

Financia Credit coma emisor constituird un Fideicomiso irevecable a favor de los tenedores registrados. Los
Bienes Fideicometidos: (3] Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de crédito v otras
facilidades crediticias, pagarés, letras v otros documentos negociables, acciones, Bonos o cualquier bien
adquirida por Finanda Credit, 5.4., en Panama o en cuzlguier otra parte del munda que cumplan con los términos
y condiciones estipulados dentro del Contrato de Fideicomiso v con las normas del prospecta informative y cuyo
valor residuzl o saldo adeudada en los mismos pusdan llegar a suemar hasta el 100% de |z cuota parte o parden
de |z garantia que hayan de cubrir; (b) Aportes en documentas negociables producta de Factaring en Panamd o
cualquier parte del mundo y cuyo valor residusl o saldo adeudado 2n los mismos puedan Llegar a sumar hasta el
100% de la cuota parte o porcion de la garantia que hayan de cubrir; (c) Valores debidamente autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores, de emisores distintos a la empresa emisora fideicomitents y de partes
relacionadas, colocados a través de la Bolsa de Valores de Panama, que cumplan con los té&rmines del Contrato
de Fideicarnise v el Prospecte Informativa de los Valeres Comerciables Negociables [VCMs) hasta el 100%; (d)
Aportes en efective en dilares moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, asi comoe aportes en
manedas da otros paises de Centroamerica, donde la Fiduciaria tenga cuenta bancaria para su recepcidn y
custodia, al 100%, desde el momento que estén disponibles los fondos. [gualments podrdn aportarse
Garantia: criptomonedas o monedas virtuales preferiblemente "Bitcoin®, las cuales deben mantenerse en custodia por la
Fiduciaria, en su billetera virtual o wallet. Estos aportes siempre deberdn representar en délares, come moneda
de curso legal de Estados Unidos de América, un Equivalente 2 la Par (1:1), en relacién a las mantas colocados
que garanticen; (e} Ganancias de capitzl, intereses, créditos y cuzlesquiera otras beneficios, derechos o acclones
dimanantes de los bienes Fideicometidos; [f) Cartera de bienes reposelidos, segin avalic comercial en Pznamd o
cualguier parte del munde. A la fecha de autorizacidn del Prospecto Informativa el emisor ne posee bisnes re
poseidos. Mo obstante si en algin memente se Llegaran 2 tener, estos contarfan con una paliza de ssguro, ya que
los bienes inmuebles en garantia de los préstamos de crédito se encuentran asegurados, asi como un avaldo
realizade par empresa de recanccido profesionalisme; (] Adicional a les blenes fideicomitides que se describen
en los puntas anteriores, ¢l Fideicoritente podrd incerporar bienes inmuebles que se encuentren en Panama,
que segin avalla comercizl representen 100% del valor de los valores en circulacién de cada sere, ajustandose
a la garantia que indique el corespandiente Suplementa Informativo. Los bienes inmweebles en garantia de los
préstamos de la cartera de crédito estaran assgurados, asi como con un avalio realizado por empresa de
reconacido profasionalisma.

Dre igual manera el Emisor contard oon 120 dias calendarios después de 2 fecha de emision o fecha de oferta de
|2 respectiva Serie, para realizar la cesion de los créditos al Fideioomiso.

Para todas las Series que se emitan, el monto de la garantia en ningln caso serd menor al 100%, aplicable a la
correspondisnte Serie.

Pago de capital:

Cobertura de Fideicomiso:

Fiducizria: Central Fiduciaria, 5.4,

Serie Al* Serie AJ* Serie AK®
Morto colecade al 30.11.23: U35500,000 I55750,000 1JS5750,000
Fecha de Emisicn: 2FM/2023 2rMS2023 2r 12023
Fecha de Vencimiento: i 25/05/2024 21/11/2024 21/11/2024
Tasa: 6.75% T 7%

(¥} Series emitidas lurga dal 30 da septiembre de 2023,
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Emisién Acciones Preferidas Acumulativas hasta por US510.0 millones - Resolucion SMV N° 334-2020

Programa -

Errisar: Financia Cradit, 5.4

Wigencia del Programa: 10 afios

Monte Programa: LS510 millones .

Saldo al 30.11.2023;

LI551.25 millonss

Las Acciones Preferentes Acumulativas devengaran un dividendo anual acumulativo, sobre su valor nominal de acuerda
con el siguiente esquema: una vez que la Junta Directiva haya declarade los dividendos de las Acciones Preferentes, cada
Tenedor Registrade devengard un dividendo equivalente a una tasa de interés anual que seré fija y que s2rd determinada
por el Emiser, segin la dermanda del mercade. Dividendes Acumulatives, significa gue, s1la Junta directiva del Emisor

Dividendos: decide no declarar ni pagar dividendos para cualguier periodo anual, los dividendos que de haber sido dedlarados
hubieran sido pagados en dicho periodo se acumularan para ser declarados o pagadaos en un periode siguiente, El Emisor
no garantiza el pago de dividendas. La declaracién de dividendas le coresponde a la Junta Directiva que es la que gjerce
2l control abseluts v la direccidn plena de los negocios de la sociedad.

Tasza de dividendo: 5.75%

Pzago de dividendos: Trimestral

Redancian anticipada: Total, o parcial después de 5 afvos de su emisidn, a opddn del Emisor.

Serie A

Monto 1J551.0 millén

_ Cantidad de Accicnes 1,000

Tasa de Dividendos: 6.75% anual

Fecha de Emisicon: 15 de diciembre de 2020 o

Fecha de vencimiento: 17 de diciembre de 2030

Maonte Colom@de: U551 milldn

Periodo v fecha de pago: Cuatro pagos trimestrales

R ) o ; Las acciones preferidas podrdn ser redimidas en forma parcial o total después de 5 afios después de [a fecha de Emisidn

edencidn anticipada: Y : =
de |2 respactiva serie a smitir. AN iwn S
Carantias: La presente emisidn de Acciones Preferidas no cuenta con garantias especificas,
U da Eandas: Los Fondos netos de la emisidn serdn utilizades para proveer de capital adicional al patrimonio del emisor con el

prapdsito de financiar el crecimiento de sus actives productivos y desarrollar su plan estratégico.

Paga de dividendos:

Trimestral

Redencion anticipada: =

Total, o parcial después de 5 affos de su emisidn, 2 apcan del Emisor.

Serie B

Manta: U551 millén
Cantidad de Acciones: 1,000

Tasa de Dividendos: .75 % anual
Fecha de Ernisitn: 22 de julio de 2027
Fecha de vencimienta: 22 de julio de 2031

Manto colecade

_ Periada vy fecha de page:

Cualro pages trirmestrales

Redencidn anticipada;

Las acciones preferidas podran ser redimidas en forma parcial o total después de cinco afos después de la fecha de
Emision de |a respectiva serie a emitir,

Carantias;

La preserte emisidn de Acciones Preferidas no cuenta con garantias especificas,

Use de Fandos:

Los Fondos netos de la emision szran utilizades pare proveer de capital adicionzl al pstrimonio del emisor con el
proposito de financiar el crecimiento de sus activos produciivos y desarrallar su plan estratégico,

Pago de dividendaos:

Trirmestral

Redencidn anticipada:

Total, o parcial después de cinco afios de su emisidn, a opcidn del Emisor,
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Declaracién de Importancia

La calificacion de riesgo del valor constituye Unicamente una opinién profesional sobre |z calidad crediticia del valor y/o de su emiscr
respecto al pago de la okligacion representada per dicho valor, La calificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacion para
comprar, vender o mantener el valor v pueds estar sujeta & actualizacion en cualquier momento, Asimismo, la presente Calificacion de
rizsgo es independiznte y no ha sido influenciada por otras ectividades da la calificadora. EL presente informe se encuentra publicado en
la pagina web de Moody’s Local {hitpsy/fwww moodvslocal com/country/pa) donde se pueden consultar adicionalmente documentos
como el Cadigo de Conducta, las metodolegias de calificacidn aplicadas por Moody s Local, las categerias de calificacion de Panama v
las calificacionas vigentzs, Adicionalments, la cpinidn contenida en el informe resulta de 2 aplicacion rgurosa de la Metodelogia para
Prestamistas Financieros vigente, Lz informacion utilizada en este informe comprends los Estados Financieros suditados &l 37 de
diciernbre de 201%, 2020, 2027 y 2022, sl como Estades Financieros Intermedios &l 30 de septiambre de 2022 y 2023 de Financia Credit,
Sy Subsidiarias. Moody's Local cormunica al mercado cue Lz informacidn ha sido obtenida principalmente de Lz Entidad calificada y de
fuentes que se conocen confiables por le gue ne se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody's Local no garantiza su
exactitud o integridad v no asume responsabilidad por cuglquier error u omisidn en ellz. Las actualizacionss del inferme de calificacidn
s realizan segin la regulacian vigents.
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@ 2023 Moody's Carporation, Moedy s nvestard Serdee, Inc, Maecdy s Anaiics, Inc.ywha sus Uicenclzdares y filialas (zonjursamente *MOCDY'E"). Tades ks derechas reservadas,

LAS CALIFICACIIMES CREDITROWS EMITIDAS FOR MOCDYS ¥ SUS FILALES COMSTITUYEM SLS OFSMIONES ACTUALES DE MOODY'S RESPECTO AL RIESGO CREDMICIO FUTURD DE
ENTIDADES, COMPROMISCS CREDMICICS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA © SIMILARES, ¥ MATERLALES, PRODUCTOS, SERVICICS E INFORMACION PUBLICADS FOR MOODY'S
[COLECTIVAMENTE LAS " PUELICACIONMES) PUDIENMDO LAS FUBLICACIONES BE MOODYS INCLUIR OPINIGNES ACTUALES. MOCDYSE DEFIME EL RIESGO CRECTICIO COMD EL RIESCD
DERAADC BE La IMPOSIBILICAD POR FARTE DE UMA ENTIDAD DE CUMPLER SOM SUS OBUGACIONES FIMAMCIERAS CONTRACTUALES & SLUVENCIMIEMTO ¥ LAS PERDIDAS ECOMOMICAS
ESTIMADAS EM CASD DE [MCUMPLIMIENTO O INCAPACIDAD, CONSULTE LOS SIMEOLDS DE CLASIFICACION ¥ DEFINICIGNES DE CALIFICACION APLICABLES DE MC:OCY'S PARA OSTEMER
INFORMACICGS SOBRE LOS TIPOS DE OBUGACIOMES FIMAMCIERAS COMTRACTUALES EMUNCIADAS POR LAS CAUFICACIGNES DE MOODYS CREDIT. LAS CALIFICACIOMES CREDNTICIAS
MO HACEM REFEREMCIA & MIMGUM OTRO RIESCO, INCLUIDCS A MODO BNUNCIATIVG ¥ WO LIMITATRO: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO AL VALCE DE MERCADD O
VOLATILIDAD DE PRECIDS. LAS CALIFCACIOMES CREDITICIAS, EVALUACIONES NG CREDITICIAS [MEVALUACKIMES') ¥ OTRAS CPINIOMES INCLUIDAS EN LAS PUBLICACIONES DF
MOODY'S NG 50N DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O HISTORICOS. LAS PUBLICACIONES DE MOGDYSE POCRAN IMCLLIR ASIMISHO PREVISIDINES BASADAS EN L% MODELD
CUANTITATIG OF RIESGO CREDITICIC ¥ OFIMICMES © COMENTARIDS RELACIONADDS PUBLICADGS POR MOODY'S ANALYTICS, INC. Y/0 SUS FILIALES. LAS CALFICACICONES
CREDTICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPIMEDMES ¥ PUBLICACIONES DE MOOOYS MO CONSTITUYEN Wi PROPORCIOMNAN ASESORAMIENTO FINANCIERD O DE INVERSIGN, ¥
CALFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES ¥ OTRAS OPINICMES DE MOODY'S KO SOM MISUPOMEN RECOMENDACION ALGUNA PARA LA COMPRA, VENTA O MANTEMMIENTO OF
WALDRES COMCRETOS. LAS CAUFICACIONES CREDITICIAS, EVALLIACIONES, GTRAS OFMIONES ¥ PUBLICACIONES DE MOODY'S M0 CONSTITLYEN COMENTARID ALGLIMD S0BIE LA
IDCMEIDAD DE UMA IMVERSICN PARA LIN INVERSOR COMNCRETD, MOODY'S EMITE SUS CALIFICACIOMES CREDITICWAS, EVALUACIONES ¥ OTRAS OFTMIOMES ¥ PUBLICA SU5 INFORMES
EM LA COMFIANZA ¥ B EL ENTENDIMIENTO DF QUE CADA INVERSDR LLEVARA & CABD, CON L& DEBIDA DAIGENCLA, 51 PROPIC ESTUDSD Y EVALUACION DEL IMSTRUMENTO (UE ESTE
COMEDERANDD COMPRAR, CONSERVAR O VEMDER.

L&S CALFICACICMES CREDITICIAS, EVALUACIONES, QTRAS DPIMIOMNES ¥ PUBLICACIONES MO E5TAN DESTINADAS PARS SU LSO POR BWWERSORES MIMORIZTAS ¥ SERIA TEMERARIC E
INAPROPIADO POR PARTE DE LOS INVERSORES MINORISTAS TEMER EM CUENTA LAS CALIFICACIONES CREDATICIAL, EVALLIACIONES, OTRAS OPIMIONES O LAS PUBLICACIONES DE
MOO0Y'S AL TOMAR CUSALQUSER DECISHON SOBRE BN MATERIA DE B0VERSION, BN CA50 DE DDA, GESERIA POMNERSE EN COMTACTO COM SU ASESOR FINAMCIERD U OTRD ASESOR
PROFESIOMAL

TCDA LA SNFORMACION COMTEMIDWA EM EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTECEDA POR LEY, MCLLIDA A MODD OF £JEMPLC Lo LY OE DERECHOS DE AUTCR [COPYRICHT) MO
PUDIEMED PARTE ALGUMA DE DICHA INFORMACIKIN SER COPIADA O BN MODO ALGUNG REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRAMSMITIDR, TRAMSFERIDA, DIFLINDICU, REDISTRIBLIDA O
REVEMDIDA, M1 ARCHIVADA PARS 5U USO POSTERRDR COM ALGUND DE DICHOS FIKES, EM TODD O B4 PARTE, EM FORMATO, MAKERS O MEDIC ALGUMNG POR MIMNGLURA PERSOMNA
5IM EL PREVIO COMSEMTIMIEMNTO ESCRITD DE MODODY'S.

LAS CALFICACIOMNES CREDITICIAS, EVALUACIOMNES, OTRAS DPINIOMES YLAS PUELICACOMES DE MOOEY'S ND ESTAM DESTIMADAS BaRA SU LSO POR PERSOMA ALGLINA COMD
FARAMETRO, SEGUM SE DEFINE DICHD TERMIMD A EFECTOE REGULATORICS, ¥ MO DEBERAN UTIZARSE EM MO0 ALGUNG JUE PUDIERA DAR LIGAR A COMSIDERARLAS COMO LN
PARAMETROD.

Toda ba irfermadidn incluida en al presente decumento ha side obtenida per MOGOYS a parti de Fupntes que estima carectas v fables, Mo obstane, debida a la podbilicad de erer humarno a
mecirico, asl coma de oiros factares, toda L informacidn agul cantenida se propordiana “TAL ¥ COMO ESTA", sin garantis de ningln tipo.

MOCDYS adopta todas las medidas necesarias pare que la informacian que utiliza 2l asignar una calificaszidn erediticia sea de auficiente calidad v ge fuentes qua Moacy's consicera fiables,
incluidios, er su casa, tercenod ndependermes. Sin ernbargn, Moady's no es una lirma de auditesia y no poede en 10dos los cases verficar o walidar de manera indepandients |a infarmacidn recikida
en el process de calficacién creditida ooen la elzbarzcign de las Publicacicnes

En la medica en que L Leyes asi lo permitan, MODDY'S y sus consejeras, directivas, empleadas, agertes, represantantas, Boanciadorns w proveedones ceclinan toda respanssbilidad frente a
cualesquiera perionas o entidades con relacitn o pérdidas o defas indirectos, sspedales, dervades & sccidentales de susbquier raturaleza, derfvadas de o relaclzrados cen la infarmacion aqui
capterids o el uso g Impusi:.illdad e s de dicha nformackn, incluso asade MOO0Ys o cualquiera de s5 cansejeras, diecthos, empleados, agentes, representartes, licencadares. o
proveedeces foes Svisade praviamente de la pasibilidad de dichas pérdidas o dafes, incluidos 2 tituls eawrciathoo que ro limitataao: (5] em cesante preserte o funero o (o] pérdida o dafic
argida e el cato de que el instruments financisn én dumstaln no s&2 objeta de calificaciadn crediticia concrena cuongads par MODLY'S

Erla medida en que Las Leyes asi lo permitan, MO00Y'S ¥ $us conssjeras, drectived, ernpleadas, ageates, mpresenmarntes, licancizdores y aroveedaras dedinan tada responsabilidad con respecto
a pedrdiclas o cafos directas o indernnizateeiog causados a oualquier persana o entidad, incluica & modo enuntativa que no frritEtive, regligencla (macluido, ne abstarae, of fraude, | canducts
dalesa o cualquler atra tips de respansabilidad que, enares 6 la clandad, ne pueda ser entluida par ley), par parte de MODDY'S o cualqusera da sus consajeros, directivos, empleadas, agentes,
representantes, Ucencisdones o proveedones, o oon respects A tods contingendla dertro o fuera del comtral de cualquiara de les anteriares, derivada de o relaciorada con la informisciin acul
certenica o @ use o mpasibilidad de uso detal infarmacian

MSEEYE ML OTORGA I QFRECE GARAMTIA ALGUMA, EXPRESA O MELCITA, COM RESFECTO & LA PRECISION, OPQETUNDAD, EXHALSTMIDAD, COMERCIABILIDAD O DD EIDAD
EafA UM FIM CETERMIMADG SOBRE CALIFCACKINES CREDITICIAS, EVALUACIOMNES ¥ DEMAS SRIMNIOMES O INFORMACIGHN

“oody's Imestors Servce, Inc, agercia de calificacion cediticia, filial 2l 100% de Maedy's Corpomation (*MCO"), informa par la preserte gue la mayorla de los emisares de ttules @@ deuds
lincluides bonas corporatives y municdpales, abligaciares, natas v pagards) y acciores preferentes calificades oor Maoody's Investers Service, Ine han acordade, con antenomdsd & la asignacicn
de cazlquier calificacin, abarar a Meody's Irvesions Serdce, Inc. por sus sericos de ppinidn v califcackin par unas horararics que aschan erre los 57,000 ddlares ¥ apreximadaments a les
E000.000 gdlares. MEC y Moody's Irvestors Service tamiakén mantienan asimismo peliticas v pracedimientos para garantizar la independencia de las calificacones y les prodesac @2 asigracidn
dz calificacianes credicias de Meady's Irvestarn Servicelng La infarmacian relativa a cieras relaciores que pudieran exstir antre conseleras de MCD y entidades calificadas, y entre entidades
que tlener asignadas calificadones creditelas de Maody's Investors Serdce y asimisma han ratficeda pablicarents a la 35C qua pasaon una particpacicn en MCC superior 2l 5%, 2 publica
aaalmente enweans macdys.com, bajo el capinda de fIrvestor Relations - Canporats Govemance - Charter Cocuments- Directer ard Sharehalcer affliation Falicy' ["Relacicnes del Accicrerizdo
- Gipgion Canperatha - Boumertes constutives -Folltic sohre Relaclones entre Cansajeras y Acdonistas” |,

Urlcarrants aplicable & Australia; La pubiicackinen Ausralia de este dotumanta es confoeme a la Licercia e Servicas Financercs en Australia de la filial de MO0 s, Moody's Investors Servce
Pty Lmited £5M &1 003 359 BEFAFLL 336365 wo Mapdy's Analytics sustralia Pry Lrd ABM 32 10% 122 972 AFSL 282584 [segin comespanda). Este datumento estd destinade dricaments a
‘dianes mayaristas” segin lo dsoueste e el anfcule TEG de la Loy de Socisdades de 2007 Al acceder 3 este decurente desde cualgueer lugar destra de Sustralia, usted declara ante MOODY'S
ser Ln “cliznte mayedsta® a estar accedierds al misme camo un representante de 2quél, 2s5i come gue ni wsted nila erdidad 2 la que represents dwulgardr, dirscta o indirectamerte, este
documente mi s canterich 3 “clientes mingristas’ mgi,ng,ujﬁprf_—nde del arminda TG ce la lay de Sociadades de 2007, Las calificaciaras crediticlas de MOODY'S son opinianes sobre La mlided
treditida e un comproriso da orédite del emisar y ro sobee los valores ce caplita. del emisar nininpura ot farma de Irstrumenta a dispesiodn de ciertes minarstzs.

Uricaments apticabla a fapdn: Maedy's Japan K &, ["M]K£") o5 una agencia de calificacién oredivicia, flial de Moady's Group Japan G K., propiedad en su totalidad de Moady's Cherseas Haldirgs
Inc.. subsiciaria en s tatalidad de MO Moady's SF Japan K %, (*MEF|") rs una agencia subsidiaria de califizacidn craditicia propiedad en su totalidad de MK MSF] ne = una Ongarizadion de
Calificacicn Estadistica Recorocida Madonaimente [en ingles, "MRERO). Par tante, 25 mlificacicres crediticas asignacas per MESF] sor ne-%RAR0. Las calificadionss crediicias son asignadas
pir urid entidad que ra es ure MRSRO y, consecuentemente, L obligacicn wlificads no serd agta para ciertod tioos de tratamisatn en virtad e las leyes de EEULL MIKK ¥ MSF] 5an apencias de
celificacian crediticia registradas cor la Agencia de Servicias Fnancieros de |apén y 515 nGmeras d= registra son los rdmenos 2 y 3 del Corrisonado P54 (Calilficationes], respactiaments
Medisrite el preserte instruments, MJKK o MSF] {segin carressands) cormumica qui la magoria de los emiscres de titulos e dewds (ncluidas beras comparatives ¥ murecipales, abligncones,
pagares ¥ ttulos] ¥ accicres srefersrmes califcados aor MK o MSF| [segun ses ol caso) han scardade, can anteriaridad b s asgnecion de cualguier calificadon creditidas, abonas a MKE o HISF)
[s=gin carrespands) por sus sericios de opinica y calificacion creditida por unos bancrarias gue asclan entre Los |PY100.000 v las |#YS50.000.000, aproximadaimente,

Asimisma, M KK y M3F| disponen de politicas y procedimientas para garartizar las requisitos regulataras japcreses,

Mooby’s
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